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KONJUNKTURLAGET

Fortsatt trogt for Sveriges ekonomi
Konjunkturuppgangen som anats i borjan av aret ar dn
sa lange mycket trevande och de positiva tecken som
synts i tendensundersdkningarna har énnu inte bekraftats
av hdrddata. Industrin har det istéllet fortsatt tungt och
produktionen sjonk betydligt fran december till januari.
Fallet motverkades delvis av en uppgang i tjdnstesektorn
men da dven byggproduktionen {oll kraftigt fran i januari
sa minskade néringslivets totala produktion sdsongrensat
med 1 procent, enligt produktionsindex dver naringslivet.
Aven utrikeshandeln gér fortsatt knackigt med sjunkande
handelsvolymer for bade import och export i februari. Trots
den starka kronan gar exporten fortsatt battre 4n importen
vilket gor att handelsnettot ligger kvar pa en hog nivd och
i februari var nédstan 3 miljarder hdgre an motsvarande
manad i fjol. Kronforstarkningen har inneburit att saval
import- som exportpriserna sjunkit vilket forklarar en del
av de minskade handelsvdardena, men ldngtifran allt.

Mycket lagt inflationstryck

Efter att ha klattrat upp till nollstrecket i januari sjonk infla-
tionstakten enligt KPI till -0,2 procent i februari och Sverige
har ddrmed aterigen deflation. Orsaken till den sjunkande
prisnivan var i huvudsak minskade rdntekostnader och
enligt KPIF, dar rdantan hélls konstant, var inflationen 0,9
procent. Aven med detta matt métt &r inflationen en bra

Inflationstakten enligt KPI respektive KPIF
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bit under Riksbankens mal pd 2 procent och i dagsldget ar
det svart att se nagra tecken pd att den skulle vara pa vig
uppat. Forstarkningen av kronan har fatt importpriserna
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att sjunka och i februari sjonk importprisindex med 4,7
procent och prisindex for inhemsk tillgdng (ITPI) med
3,2 procent i arstakt. Prisutvecklingen i producentledet
bdr med en viss eftersldpning sla igenom pa konsument-
priserna och det delindex som kan foérvéantas vara mest
végledande for KPI &r ITPI for konsumtionsvaror. Det har
sedan sju manader tillbaka legat under noll vilket pekar
mot att inflationstrycket kommer att vara fortsatt mycket
lagt en tid framover. Hushallens inflationsférvantningar
ar ocksa mycket laga och lag enligt Konjunkturinstitutets
konjunkturbarometer i mars pd 1,1 procent pa ett ars sikt,
vilket dr bland de ldgsta noteringarna ndgonsin.

Bra drag i detaljhandeln

Till skillnad fran 6vriga néringslivet har detaljhandeln inlett
2013 starkt och fortsatte i februari att dka forséljningsvoly-
men. Under arets tva forsta manader har forséljningen stigit
med 2,6 procent jamfort med motsvarande period i fjol och
flera av de konjunkturberoende séllankdpsbranscherna har
gatt riktigt bra. Det verkar som att hushallen borjat sdtta
spratt pa en del av de relativt stora inkomstokningar de
fatt pa senare tid vilket badar gott for att de kan fortsétta
att vara en drivkraft for BNP-tillviaxten. Ur detta perspek-
tiv var det glddjande att konjunkturbarometern i mars
visade att hushallens konfidensindikator (CCI) fortsatte
att stiga och nu endast ligger ett par enheter under det
historiska genomsnittet. Okningen i CCI i mars berodde
pa en mer positiv syn pa utvecklingen i svensk ekonomi
och makroindex, som sammanfattar hushallens syn pa
landets ekonomi, har efter en dyster utveckling i slutet av
fjolaret forbéttrats betydligt efter drsskiftet.
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Prognosmakarna hoppas pa hushallen

De flesta prognosmakarna delar hushallens syn att det
ser ljusare ut for den svenska ekonomin vilket syns i de
konjunkturrapporter som publicerats pa senare tid. Kon-
junkturinstitutet (KI) skriver i sin nya prognos att det for-
béttrade fortroendet bland foretag och hushéll tyder pa en
nagot starkare tillvaxt i Sverige framover och reviderar upp
prognosen for arets BNP-tillvaxt fran 0,8 till 1,3 procent.
KI spdr att tjansteforetagen ska lyftas av inhemsk efter-
frégan, framst fran hushallen som tack vare lag inflation
och 6kade pensioner far relativt stora realinkomstokningar
vilket tros leda till 6kad konsumtion. De varuproducerande
branscherna forviantas ddremot ha det fortsatt kaimpigt pa
grund av svag efterfragan fran omvérlden och lag inves-
teringstillvaxt.

Aven Nordea reviderar i sin nya prognos upp arets
tillvaxt ndgot och spar precis som KI att Sveriges BNP
okar med 1,3 procent. Internationellt sett skriver man att
riskerna forknippade med eurokrisen minskat, att dter-
hdmtningen i USA star pé fastare mark och att tillvixten
i Kina dr pa vég att forbéttras. Utvecklingen i omvarlden
spas dock vara fortsatt ddmpad under aret och exporten
véntas inte ta fart forran 2014. Aven investeringarna vintas
utvecklas svagt och tillvixten tros i forsta hand komma
fran hushallen som spas 6ka sin konsumtion med forhal-
landevis hoga 2,2 procent.

Industriindikatorerna i otakt

KIskriver i sin prognos att aterhamtningen for den svenska
ekonomin kommer att ta tid och dven om deras egen
barometer stirkts pa senare tid ska man komma ihag att
indikatorn fortfarande ligger en bra bit under det neutrala
100-strecket. Efter den stora 6kningen i februari var ocksa
resultatet i mars en besvikelse da barometerindikatorn steg
med mycket mattliga 0,3 enheter. Gladjedmnet i ndringslivet
var den privata tjdnstesektorn som steg med nio enheter
tack vare okad efterfragan. For industrin ser vandingen
ddremot ut att drdja ytterligare och industriindikatorn
steg med marginella en enhet. Foretagens svar pekar mot
att sysselsdttningen har minskat ytterligare och planerna
pekar dessvdrre mot fortsatta nedskérningar.

Till skillnad fran KI-barometern visar Swedbank/Silfs
inkopschefsindex att industrikonjunkturen fortsatter att
starkas. Index steg i mars med 1,2 enheter och landade
pa 52,1 vilket var det hogsta vdrdet sedan juni 2011. Det
storsta positiva bidraget kom fran den framatblickande
orderingangen och foretagens svar indikerar efterfrage-
Okningar fran bade hemma- och exportmarknaden. For
forsta gangen sedan april i fjol 6kar orderstockarna och
index for produktionsplanerna ligger med vardet 60,6 nu
med bred marginal inom tillvaxtzonen vilket indikerar h&jd
produktion det kommande halvaret.

Inkopschefsindex malar alltsa en betydligt ljusare bild
av industrikonjunkturen dn Kl-barometern och vilken
indikator som bést speglar verkligheten ar svart att sdga.
Viss végledning kan kanske fas fran teknikforetagens
konjunkturbarometer for forsta kvartalet som ligger mer i
linje med KI-barometern dn inkdpschefsindex. Barometern
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visar att konjunkturldget ar fortsatt svagt i teknikindustrin
och att ordervolymer fortfarande sjunker, om &n i betydligt
mindre omfattning &n i slutet av fjolaret. En ljusning kan
dock skonjas da exportorderingangen borjat ticka uppat
ivissa delbranscher.

Inkdpschefsindex
Sasongrensade manadsvarden
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Cypriotiskt bankdrama ateraktualiserade
eurokrisen
Nordea skrev som sagt i sin konjunkturrapport att de fi-
nansiella problemen i euroomradet inte oroar lika mycket
langre. Prognosen publicerades dock precis innan den
senaste tidens turbulens i Cypern som fatt eurokrisen att sa
smatt blossa upp igen. Det blev till slut ohallbart for Cypern
att pa egen hand hantera de stora likviditetsproblem som
den stora banksektorn dras med och {or att rekapitalisera
bankerna bad man om hjalp fran den sa kallade trojkan
(EMU, ECB och IMF). Trojkan villkorade ett nodlan med att
Cypern skulle bidra med 5,8 miljarder euro pa egen hand
som skulle tas fran bankernas langivare. Regeringen lade
forst ett forslag till beskattning av bankkundernas spa-
rande som bland annat innebar att vanliga “smasparare”
(med tillgangar under 100 000 euro) skulle bidra med 6,75
procent av sina tillgdngar. Detta rostades dock ned i det
cypriotiska parlamentet och under nagra dagar fanns en
oro for att Cypern skulle tvingas ldmna eurosamarbetet.
Efter nio dagars balans pa ruinens brant lyckades man
dock komma fram till ett avtal som innebar att Cypern fick
lana 10 miljarder euro. Den slutliga uppgorelsen innebar
att landets nast storsta bank, Laiki, likvideras och att dess
”goda”tillgangar fors 6ver till den storsta banken Bank of
Cyprus. For att 10sa Laikis skulder och rekapitalisera Bank
of Cyprus anvands medel fran aktie- och obligationsin-
nehavare samt fran bankkonton med tillgodohavanden
6ver 100 000 euro. Tillgangar under 100 000 euro (gréansen
for den europeiska insattningsgarantin) skyddas ddremot.

Foljderna for euroomradet oklara

Aven om den slutliga Cypernuppgorelsen innebar att
smasparare klarade sig undan sa har hela historien skadat
fortroendet for EU:s insdttningsgaranti. I forlangningen
kan det fa stora negativa konsekvenser fér den finansiella
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stabiliteten om vanliga banksparare i Europa inte langre
kan lita pd att deras tillgangar &r skyddade. Risken ar att
spararna tommer sina konton nér bankerna far problem,
vilket kan leda till bankkollapser. Manga bedomare anser
dock att risken for spridning till 6vriga krislander ar rela-
tivt lag da Cypern ses som ett specialfall eftersom landet
lange varit ett skatteparadis fér formdgna méanniskor. For
bankkunder med mer &n 100 000 euro pa kontot bér dock
Cypernuppgorelsen ha inneburit en signal om att flytta sina
tillgadngar fran lander med skakiga finanser. Ett uttalande
fran eurogruppens ordférande Jeroen Dijsselbloem om
att uppgorelsen kan bli en forebild f6r hur man ska 16sa
bankkriser i andra euroldnder spadde ytterligare pa detta,
dven om det senare dementerades.

Frankrike fortsatter att forsvagas

Utover turbulensen i Cypern och det politiska kaoset i
Italien som vi skrev om i férgdende nummer sé har dven
Frankrike fortsatt att oroa under den senaste manaden.
OECD varnar i en ny rapport for att den franska regeringen
ar Overoptimistisk om tillvixten de kommande aren och
tror att landet kommer att missa sitt nya, sankta, mal for
budgetunderskottet. Nagot som stoder denna uppfattning
ar den mycket svaga utvecklingen for franska konjunk-
turindikatorer. EU-kommissionens Economic Sentiment
Indicator (ESI) visar att den franska konjunkturen ar bland
de svagaste i Europa och kvartalsgenomsnittet for inkdps-
chefsindex var under forsta kvartalet 2013 det ldgsta sedan
andra kvartalet 2009.

Aven i andra europeiska lander har indikatorerna pekat
nedat i mars och den positiva trend som synts pa senare tid
har dédrmed brutits. ESI backade i mars for forsta gdngen
sedan november i fjol pa grund av forsamrat stimningsldge
inom de flesta sektorer och Markits inkdpschefsindex for
euroomrédet sjonk for andra manaden i rad. Aven det tyska
[FO-indexet sjonk tillbaka nagot i mars men indikerar
fortfarande att den tyska ekonomin &r pa vag at ratt hall.

Borsrekord i USA trots budgetnedskarningar
Medan den europeiska ekonomin gar pa tomgang fort-
satter den amerikanska ekonomin att visa styrka trots att
det politiska samarbetet mellanVita huset och kongressen
hackar betédnkligt. I borjan av mars stod det klart att man
inte lyckats komma fram till ndgon budgetuppgorelse vilket
innebar att automatiska nedskarningar pa 1 200 miljarder
dollar 6ver tio ar tradde i kraft. I dr blir besparingarna 85
miljarder dollar vilket enligt kongressens budgetkontor
berdknas ddmpa BNP-tillvaxten med 0,6 procentenheter.
Nedskidrningarna drabbar framst férsvaret men éven andra
statliga myndigheter véntas bli tvungna att minska antalet
anstéllda. Det faktum att USA nu kort 6ver en mindre ver-
sion av det “budgetstup”som skapade sa mycket fruktan
vid arsskiftet har tagits emot med ett forvanansvart lugn.
Till skillnad fran den hysteri som radde da har det nu varit
véldigt tyst i media och de amerikanska borserna har inte
reagerat negativt dver huvud taget utan har istéllet fort-
satt att stiga. Det breda indexet S&P 500 steg mot slutet
av mdnaden till och med 6ver den tidigare hogstanivan.

INDUSTRI

Den svenska industrin har det fortsatt bekymmersamt och
tynger ekonomin. Produktion och orderingang har under
inledningen av aret varit svag och industrin for insatsvaror
har det riktigt tungt, i synnerhet travaruindustrin. Battre
gar det for industrin for icke varaktiga konsumtionsvaror
dér produktionen tog rejdl fart i januari, framst for den
kemiska industrin. Teknikftretagens konjunkturbarometer
avseende forsta kvartalet visade att efterfragan fortsatt ar
svag for dessa branscher. Orderstocksomdomet ér riktigt
svagt liksom kapacitetsutnyttjandet. Déaremot bidrar en
neddragning av fardigvarulagren till att héja konjunk-
turindexet.

Trots en knackig inledning av dret sa hyser industri-
foretagen relativt hoga forhoppningar om att industri-
konjunkturen kommer att vanda inom en snar framtid.
Framatblickande indikatorer som inkdpschefsindex och
konfidensindikatorer har vant uppat de senaste manaderna
och trenden fortsatte dven i mars. Konfidensindikatorn fér
tillverkningsindustrin steg 1 enhet jamfort med februari
vilket innebar att indikatorn lyft 7 enheter sedan november.
Enligt konjunkturbarometern steg produktionsvolymerna
en del i mars trots att industriforetagen fortsatt skdra ner
pa personal. Den utvecklingen beddmer man kommer
fortsdtta under kommande manader. Produktionen véntas
6ka nagot medan antalet anstéllda véntas fortsdtta minska.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: januari 2013
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Henrik Pettersson

Industriproduktionen backade i januari

I och med publiceringen av industriproduktionsindex
avseende januari 2013 dndrades referensar fran 2005 till
2010. Detta enligt krav frdn Eurostat. Det nya referensdret
paverkar indexserien men det paverkar inte utvecklingsta-
len, med undantag for de branscher dédr hansyn tagits till
nya prisindex. I berdkningarna av indexserierna anvands
prisindex med nytt referensar, 2010=100, for att fastpris-
berdkna de ingaende uppgifterna.

Industriproduktion

Foérandring i procent

jan 13/ nov 12—jan 13/ jan 13/

dec 12 aug—okt 12 jan 12
Hela industrin -3 -2 —4
Travaruindustri, ej mobler 0 -2 -8
Massa och papper -2 -1 -2
Grafisk industri -2 -5 —4
Kemisk industri och lakem. -4 12 5
Stal- och metallverk -4 —6 -7
Metallvaruindustri -5 -10 -5
Elektronikindustri 2 15 -1
Maskinindustri -9 -12 -6
Industri for motorfordon -8 -19 -16
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Industrin inledde aret med svaga siffror. Efter att ha
stigit i december 2012 backade produktionsvolymen ateri-
gen ijanuari. Industriproduktionen sjonk med 2,0 procent
jamfort med december 2012, korrigerat for kalender-och
sdsongseffekter.

Bland industrins huvudgrupper var utvecklingen skif-
tande. Storst produktionsminskningar skedde inom in-
vesteringsvaruindustrin respektive insatsvaruindustrin,
som ocksa dr de huvudgrupper som svarar for storst del
av industrins totala foradlingsvarde.

Liksom i december var utvecklingen i industrins del-
branscher spretig, d&ven om de flesta av delbranscherna
visade en negativ utveckling. Bland de storre branscherna
visade industrin fér metallvaror och 6vrig tillverkningsin-
dustri storst nedgangar. Produktionen inom metallvaruin-
dustrin sjénk med 9,2 procent. Branschen brukar normalt
sett ha stora upp- och nedgangar i produktionen, men detta
dr den svagaste manadsforandringen sedan september
2009. Mot strommen gick industrin for petroleumprodukter
inom vilken produktionen steg med 8,0 procent.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjgmnade med tremanaders
glidande medelvarde
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Fortsatt negativ utveckling vid en tremanadersjam-
forelse...

Vid en tremanadersjamforelse haller hostens negativa
utvecklingstal i sig &ven om takten i nedgangen har avtagit
nagot. Det innebar att industriproduktionen fortfarande
haller sig kvar pd ldga nivaer. Vid en jamforelse mellan
perioden, november 2012—januari 2013, och féregdende
tremanadersperiod, augusti-oktober 2012 sjonk produk-
tionen med 2,5 procent i sdésongrensade tal.

Samtliga huvudgrupper uppvisade nedgangar, den
storsta svarade industrin for energirelaterade insatsvaror
for med en minskning pd 8,2 procent. Nedgangen forklaras
till stor del av de svaga utvecklingstalen under november
och december.

Bland industrins delbranscher utvecklades merparten
negativt under den senaste tremanadsperioden. Motor-
fordonsindustrin fortsatte att ga trogt och drog ned pa
produktionen. Aven industrin for petroleumprodukter
visade nedgangar, mycket pa grund av att produktionen i
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september och oktober 2012 var hog. Inom motorfordons-
industrin minskade produktionen med 10,0 procent, vilket
innebar att tremanadsersjamforelsen blev negativ for sjatte
manaden i rad. Petroleumindustrin minskade produktionen
med 8,4 procent. Mot strommen gick elektronikvaruindu-
strin som redovisade en uppgang pa 2,7 procent.

...liksom vid en arsjamforelse

Aven pa arsbasis var produktionen fortsatt svag och mins-
kade for femte manaden i rad. I januari minskade den med
7,8 procent jamfort med samma ménad foregaende ar. Den
negativa utvecklingen forklaras av breda nedgangar bland
i stort sett alla industrins delbranscher. Stérst nedgangar
visade motorfordonsindustrin, industrin for metallvaror
samt Ovrig maskinindustri.

Bland huvudgrupperna uppvisade alla utom industrin
for icke varaktiga konsumtionsvaror minskningar. Den
storsta nedgangen stod investeringsvaruindustrin f6r som
minskade sin produktion med 12,5 procent.

Industrins leverans- och
orderlage

Senaste uppift: januari 2013
Kélla: SCB:s leverans- och orderstatistik

David L66v

Aret inleddes med minskad orderingang

I och med publiceringen av industrins leverans- och order-
lage avseende januari 2013 byts basaret fran 2005 till 2010.
Detta enligt krav frdn Eurostat. Det nya basaret paverkar
indexserien samt utvecklingstalen. I berdkningarna av
indexserierna sa anviands prisindex med nytt referensar,
2010=100, som deflator.

Orderingangen, som trots ett svagt ar 2012 uppvisade
en rejdl 6kning i december, inledde 2013 med en nedgang.
For den totala industrin minskade orderingdngen med 3,1
procent i januari i sdsongrensade tal. Hemmamarknaden
foll med 2,3 procent medan exportmarknaden f6ll med
3,6 procent.

Leverans och order

Forandring i procent

jan 13/ nov 12—-jan 13/ jan 13/
dec 12 aug—okt 12 jan 12
Orderingang
Hemmamarknad -2 -1 -8
Exportmarknad —4 1 -4
Totalt -3 0 -5
Leveranser
Hemmamarknad -2 -3 -8
Exportmarknad -1 -2 -6
Totalt -1 -2 -7

Bland industrins huvudgrupper var utvecklingen splitt-
rad. Industrin for varaktiga konsumtionsvaror var den
huvudgrupp som utvecklades starkast i januari med en
uppgang pa 5,0 procent. Uppgangen forklaras av den starka
utvecklingen pa exportmarknaden dar orderingdngen
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Okade med 17,4 procent. Fér hemmamarknaden innebar
januari dock en nedgang pa 4,8 procent. Den huvudgrupp
som visade svagast utveckling var industrin for investe-
ringsvaror vars orderingang sjonk med 5,1 procent. Ned-
gangen gallde for savdl hemma- som exportmarknaden
som backade med 3,1 respektive 6,0 procent.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Bland industrins delbranscher var utvecklingen i hu-
vudsak negativ. Storst orderminskning visade industrin for
metallvaror som backade med 21,5 procent. Nedgdngen
var starkt driven av en orderminskning pé 37,2 procent pa
exportmarknaden. En annan bransch som ocksa upplevde
stor nedgang var industrin for elapparatur vars orderin-
géng minskade med 18,2 procent. Aven for denna bransch
forklarades nedgangen av en kraftig minskning av orderin-
gangen pa exportmarknaden. Den sjonk hela 33,4 procent.
Pa hemmamarknaden 6kade dock orderingdngen med
6,9 procent. Den bransch som stack ut med storst positiv
utveckling var annan transportmedelsindustri som redo-
visade en uppgang pa 34,4 procent. Branschen har dock
normalt en vildigt volatil orderingdng. Okningen gllde
for bade hemma- och exportmarknaden som redovisade
uppgangar pa 48,7 respektive 17,9 procent.

Oforandrat den senaste tremanadersperioden
Industrins orderingéng var i det ndrmaste oforandrad under
den senaste tremanadersperioden jamf{ort med foregaende
tremanadersperiod. Uppgangen pa 0,1 procent ar for liten
for att anse som tillforlitlig att dra nagon klar slutsats av.
I den senaste tremanadersperioden &r det den starka ut-
vecklingen i december som hojer utvecklingen. Uppdelat
pa hemma- och exportmarknaden gick utvecklingen at
olika hall under den senaste tremanadersperioden. For
hemmamarknaden redovisades en nedgang pa 1,4 procent
medan exportmarknaden 6kade orderingdngen med 0,7
procent. Denna skillnad i utveckling kan ocksé forklaras
av decemberutfallet d& orderingdngen pé exportmarkna-
den 6kade kraftigt jamfort med hemmamarknadens mer
blygsamma okning.

Bland industrins huvudgrupper var det industrin for
insatsvaror exklusive energi som redovisade storst upp-

gang medan industrin for energirelaterade insatsvaror
redovisade storst nedgang. Bada branschernas uppgang
respektive nedgang drevs framforallt av utvecklingen pa
respektive exportmarknader.

Bland industrins delbranscher var utvecklingen den
senaste tremanadersperioden 6vervagande negativ. Storst
nedgdng uppvisade annan transportmedelsindustri som
backade med 11,9 procent. Detta forklaras till stor del av
stora orderingangar pé framforallt hemmamarknaden tidi-
gare under hosten. Annan transportmedelsindustri har till
karaktdren en valdigt ojamn utveckling. Perioder av stora
orders varvas med perioder med vildigt lag orderingang
vilket ger extrema utvecklingstal. Detta syns ocksa i aktu-
ell manadsutveckling. Den bransch som uppvisade mest
positiva utvecklingstal var industrin for elapparatur med
en uppgang pa 13,5 procent. Mycket av den uppgangen
forklaras av decembers stora orderingang pa framforallt
exportmarknaden. Detta kan ocksa forklara den stora
nedgangen for branschen i januari da orderingdngen
atergick till mer normala nivaer.

2013 inleddes d&ven med minskade leveranser

Likt industrins orderingang inledde industrins leveranser
det nya aret med en minskning. Leveranserna minskade
pé bada hemma- och exportmarknaden med 1,8 respektive
1,2 procent. Detta ledde till en nedgang pa 1,4 procent pa
den totala marknaden.

Sett till tremé&nadersjamforelsen pdminner utvecklingen
om den aktuella manadens utveckling med nedgangar pa
savédl hemma- som exportmarknaden, dar hemmamarkna-
dens nedgang pa 2,6 procent dr storre dn exportmarknadens
pa 2,0 procent. For den totala marknaden innebar det en
nedgdng pa 2,2 procent.

Industrins leveranser
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Industrins kapacitets-
utnyttjande

Senaste uppgift: fidrde kvartalet 2012
Kélla: SCB:s kapacitetsutnyttjandestatistik

Minskat kapacitetsutnyttjande

Industrins kapacitetsutnyttjande minskade med 2,3 pro-
centenheter till 84,5 procent under fjdrde kvartalet jamfort
med tredje kvartalet, i sisongrensade tal.

Industrins kapacitetsutnyttjande
Sasongrensade kvartalsvarden
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Kapacitetsutnyttjandet inom industrin minskade be-
tydligt under fjarde kvartalet och uppvisade den storsta
nedgangen sedan 2009. Utnyttjandegraden var under
fjarde kvartalet 2012 ocksd den ldgsta sedan forsta kvartalet
2010. Sett till industrins delbranscher var utvecklingen
negativ for samtliga under fjarde kvartalet jamfort med
tredje kvartalet. Inom motorfordonsindustrin minskade
kapacitetsutnyttjandet med 9,8 procentenheter till 80,3
procent och stal- och metallverk minskade med 3,9 pro-
centenheter till 82,5 procent.

Aven pé arsbasis var nedgéngen den storsta sedan
2009. Jamfort med fjarde kvartalet forra aret minskade
kapacitetsutnyttjandet med 3,2 procentenheter till 84,5
procent, i kalenderkorrigerade tal.

Industrins lager

Senaste uppgift: fidrde kvartalet 2012
Kélla: SCB:s lagerstatistik

Stor minskning i industrins lager
Industrins lager minskade med 11,5 miljarder kronor under
fjarde kvartalet, jamfort med ndrmast féregaende kvartal.
Minskningen motsvarar en nedgang pa 6,2 procent i volym.
Efter en uppgang under tredje kvartalet 2012 vande
utvecklingen i industrins lager ned. Lagerfordndringen
for insatsprodukter sa vl som for fardiga varor och pro-
dukter i arbete bidrog bada till den negativa utvecklingen.
Lagernivan for insatsprodukter minskade med cirka 3,6
miljarder kronor, medan lagernivén for fardiga varor och
produkter i arbete minskade med cirka 8 miljarder kronor.
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Nedgéangen skedde inom tillverkningsindustrin dér
néstan alla delbranscher visade en negativ utveckling.
Storst var nedgangen i lagernivan inom elektronikvaruin-
dustrin med en minskning pa 2,6 miljarder kronor, foljt av
motorfordonsindustrin med en minskning pa 2,1 miljarder
kronor. Kemisk industri var en av fa branscher som hade
positiv utveckling med en uppgang pé 0,3 miljarder kronor.

Uppgifterna for det fjarde kvartalet r prelimindra. Sedan
forra publiceringen har forandringen i de totala lagren tredje
kvartalet 2012 reviderats ned med 0,7 miljarder kronor till
en uppgang pa 2,8 miljarder kronor.

Industrins lager
Kvartalsuppgifter. Volym
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Industrins lager minskade 2012

Sett 6ver hela 2012 minskade industrins lager med 8,6
miljarder kronor. Utvecklingen under &ret var blandad
inom industrins delbranscher dér en majoritet uppvisade
en positiv utveckling sett Over arets tre forsta kvartal sam-
mantaget. Under fjarde kvartalet vinde utvecklingen ned
och en majoritet av branscherna visade upp en negativ
utveckling sett over hela aret.

UTRIKESHANDEL

Trenden med en krympande utrikeshandel f6r varor verkar
halla i sig. Under bade januari och februari har exporten
och importen minskat métt i [6pande priser. Importen har
dock sjunkit mer dn exporten vilket inneburit ett starkt
handelsnetto. Handeln med EU-ldnderna var i februari
fortsatt den som sjonk mest medan handeln med andra
lander inte forandrades ndmnvart.

Siffror dver exportorderingang har dn sa lange inte in-
dikerat att ndgot uppsving dr pa gang och laget dr mycket
karvt for en rad exportberoende branscher inom industrin.
Den starka kronan forsamrar de svenska bolagens konkur-
renskraft och himmar exporten. Kronan har under den
senaste manaden natt sin starkaste nivd sedan den tilléts
flyta 1992. Samtidigt gynnar en stark krona importen vilket
borde innebéra forsémrat handelsnetto istéllet for forbattrat.

En forklaring till minskningen av export- och import-
vardet dr att priserna omraknat till kronor gatt ner till f6ljd
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av kronforstarkningen. Exportpriserna har sjunkit med
ndrmare 6 procent och importpriserna med narmare 5
procent under det senaste aret.

Varuexport, varuomraden

Varde mkr Andel Foérandr

Varuomrade 2013 2012 % 13/12
jan jan %

Skogsvaror 10 462 10319 11,3 1
- Travaror 1721 1936 1,9 -1
- Papper 6 787 6 379 7,3 6
Mineralvaror 9791 13519 10,6 —28
- Jarnmalm 1677 2913 1,8 —42
- Jarn och stal 4241 5957 4,6 -29
Kemivaror 12 847 12611 13,9 2
- Lakemedel 6 197 6 005 6,7 &
Energivaror 9579 9282 104 3
Verkstadsvaror 37 493 41122 40,6 -9
- Maskiner 13 820 15227 15,0 -9
- Elektrovaror 10724 11452 11,6 -6
- Vagfordon 8033 9 330 8,7 -14
Ovriga varor 12 248 11131 13,3 10
- Livsmedel 5022 3957 54 27
Totalt 92 420 97 984 100,0 -6

Varuimport, varuomraden

Varde mkr Andel Foérandr
Varuomrade 2013 2012 % 13112
jan jan %
Skogsvaror 2518 2 656 2,9 -5
Mineralvaror 6 642 7 903 7,7 -16
- Jarn och stal 2716 3495 3,1 22
Kemivaror 10848 11094 12,6 -2
- Lakemedel 2576 2523 3,0 2
Energivaror 14290 13277 16,6 8
- Raolja 8788 8186 10,2 7
- Oljeprodukter 4 221 3772 4,9 12
Verkstadsvaror 33122 36160 38,4 -8
- Maskiner 7972 9453 9,2 -16
- Elektrovaror 14 016 13216 16,3 6
- Vagfordon 6 605 7 892 7,7 -16
- Instrument, optiska varor 1906 2 058 2,2 -7
Ovriga varor 18804 16934 21,8 11
- Livsmedel 8 594 7318 10,0 17
Totalt 86224 88024 100,0 -2
Handelsnetto

Senaste uppgift: februari 2013
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 7,1 miljarder kronor i februari
Varuexporten uppgick under februari till 87,6 miljarder
kronor och varuimporten till 80,5 miljarder. Det ger ett
handelsnetto pa 7,1 miljarder kronor.

Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 7,1
miljarder kronor under februari 2013 enligt prelimindra
berdkningar. For februari 2012 var 6verskottet 4,2 miljar-
der kronor.

Varuexportens varde under februari uppgick till 87,6

miljarder kronor och varuimportens till 80,5 miljarder.
Varuexporten har ddrmed minskat i varde med 11 procent
medan varuimporten minskat med 14 procent jamfort
med februari 2012.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser

miljarder kronor
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Handeln med ldnder utanfor EU gav ett dverskott pa
10,2 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett under-
skott pa 3,1 miljarder.

Antalet vardagar i februari var en mindre jamfort med
februari 2012.

Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett
Overskott pa 6,7 miljarder kronor for februari 2013 och
6,6 miljarder for januari 2013. For december 2012 var
motsvarande vérde 6,5 miljarder kronor.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Under den senaste tremanadersperioden jamfort med
motsvarande period ett ar tidigare har vérdet for bade
varuexporten och varuimporten minskat med 11 procent.
Varuexportvdrdet under denna period uppgick till 261,2
miljarder kronor och varuimportvérdet till 247,9 miljarder.
Handelsnettot for december 2012—februari 2013 gav ddrmed
ett overskott pa 13,3 miljarder kronor. For motsvarande
manader ett dr tidigare noterades ett dverskott pa 15,9
miljarder kronor.

Statistiska centralbyrdin
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VARUHANDEL, SAMFARD-
SEL OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: februari 2013
Kaélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Bra drag i sdllanképshandeln

Den svenska detaljhandeln har inlett aret relativt bra,
och forsdljningsvolymen steg med 1 procent fran januari
till februari, korrigerat for sdsongvariationer. Det innebar
ny fart for detaljhandeln efter att en svag utveckling for
dagligvaruhandeln holl tillbaka tillviaxten i januari. Det var
sallankopshandeln som stod for merparten av uppgangen
i februari med en 6kning pa 1,6 procent sasongrensat och
jamfort med ménaden innan. Utvecklingen for handeln
med sdllankdpsvaror har varit stark de senaste manaderna
och forsaljningsvolymen i februari var knappt 5 procent
hogre &dn i oktober, sdésongrensat.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Den relativt starka utvecklingen de senaste manaderna
har lyft detaljhandeln dven sett ur ett treménadersper-
spektiv. Korrigerat for sdsongvariationer var forsaljnings-
volymen i perioden december—februari 1,3 procent hogre
an ndrmast foregdende tremanadersperiod. Uppraknat till
arstakt skulle det motsvara en arlig forsaljningstillvaxt pa 5,3
procent for den svenska detaljhandeln, vilket ar betydligt
starkare @n heldrsutvecklingen de senaste aren. Det var
séllankdpshandeln som drog upp forsiljningsvolymen
totalt med en 6kning pa 1,6 procent pa treménadersbasis,
medan dagligvaruhandeln steg med 1 procent.

Stark volymtillvaxt i elektronikhandeln drog upp

Matt 6ver tolv manader utvecklades detaljhandeln relativt
starkt i februari och férsdljningsvolymen var 3,5 procent
hogre dn samma manad aret innan, kalenderkorrigerat.
Sallankdpshandeln stod for den kraftigaste dkningen med
5,3 procent pa arsbasis. Volymtillvaxten i februari drogs
dock upp av en betydande kalendereffekt och den okor-
rigerade forsdljningsvolymen totalt minskade svagt. Ett
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litet orosmoln var att d&ven omséttningen matt i l6pande
priser minskade ndgot pa arsbasis.

Uppgangen var inte lika bred som i januari och férsalj-
ningsvolymen backade for ndrmare hélften av varugrup-
perna. Det var framforallt kraftfulla 6kningar inom vissa
varugrupper som drog upp forsiljningsvolymen totalt.
Den tungt vigande elektronikhandeln 6kade snabbast
med en forsdljningstillvaxt pa 19 procent i kalenderkor-
rigerad volym och jamfort med samma mdnad aret innan.
Aven mébelhandeln steg kraftigt med en forséljnings-
tillvaxt pa 9 procent i kalenderkorrigerad volym, medan
sport- och fritidshandeln 6kade med 7,6 procent. Guld-
smedshandeln holl ocksa uppe farten i februari och steg
med 14 procent matt i fasta priser. Matt i [6pande priser
var omsattningstillvixten den starkaste bland samtliga
varugrupper. Guldsmedshandeln utgor dock en mycket
liten andel av detaljhandelsforséljningen séa bidraget till
den totala uppgangen blir darfor litet.

Branschuppdelad forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Den goda utvecklingen for postorder- och interne-
thandeln holl i sig i februari och den kalenderkorrigerade
forsdljningsvolymen steg med 8,8 procent fran samma
manad aret innan. Overgéngen till distanshandeln pé-
verkade troligtvis d&ven bok- och pappershandeln och
leksakshandeln negativt som bade redovisade sjunkande
forséljningsvolymer pé 4 respektive 1,2 procent. Klad- och
skohandeln stod for den svagaste utvecklingen med en
minskning pa 4,9 respektive 6,5 procent i februari, jamfort
med motsvarande manad aret innan.

God start pa detaljhandelsaret
Detaljhandeln har utvecklats relativt vél under drets tva
forsta manader. Forsdljningsvolymen steg med 2,6 procent
jamfort med motsvarande period dret innan. En uppgang
pa 4 procent inom sédllankdpshandeln drar upp, medan den
mindre volatila dagligvaruhandeln har 6kat med 1 procent.
Den snabbaste 6kningen star som vanligt elektro-
nikhandeln f6r med en uppgang pa 14,7 procent hittills i
ar, tatt foljt av guldsmedshandeln som har rivstartat aret
med en uppgéang pé 13,6 procent. Aven mobelhandeln
och sport- och fritidshandeln har redovisat relativt kraftig
volymtillvixt pa 6,9 respektive 4,5 procent, jamfort med
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motsvarande period i fjol. Forsdljningen har varit svagast
inom kldd- och skohandeln med en minskning pa 5,6
respektive 4,3 procent sa langt i ar.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
férandring i % jamfort med motsvarande period foregaende ar

feb jan—feb
2013 2013
Dagligvaruhandel 1,4 1,0
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 1,4 1,0
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 1,4 0,9
Sallankopsvaruhandel 53 4,0
darav:
Kladhandel —4.,9 -5,6
Skohandel -6,5 -4,3
Mébelhandel 9,0 6,9
Elektronikhandel 19,0 14,7
Jarn- och bygghandel -0,6 -1,6
Farghandel 2,6 -0,3
Bokhandel —4,0 -0,9
Guldsmedshandel 14,0 13,6
Sport- o fritidshandel 7,6 4,5
Postorderhandel 8,8 7,9
Totalt detaljhandel 3,5 2,6

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: mars 2013
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Ny nedgang for personbilarna

Efter att ha dterhdmtats en aning i februari kom en ny
nedgang for nyregistreringen av personbilar i mars; denna
gang med 2,6 procent, sdsongrensat och jamfort med
februari. Den nya miljobilsdefinitionen som trddde i kraft
1 januari fick nyregistreringarna att variera kraftigt runt
arsskiftet vilket da gjorde fordndringarna svara att tolka.
Nér denna effekt nu borjar klinga av framtrader en mork
bild av utvecklingen pa personbilsmarknaden. Efter upp-
gangen i slutet av fjolaret har trenden aterigen vant rejalt
nedat och under forsta kvartalet var nyregistreringarna
6,6 procent lagre dn féregaende kvartal, korrigerat for
sdsongsvariationer. Fjarde kvartalet dras visserligen upp
av engangseffekter i november och december vilket gor
det problematiskt att anvanda som jamférelseperiod, men
dven jamfort med de foregaende kvartalen dr nivan under
forsta kvartalet 2013 klart ldgre.

Den senaste tidens svaga utveckling syns tydligt i ut-
vecklingen dver tolv manader som forsamrats betydligt.
De 24 133 bilar som nyregistrerades i mars var hela 20,7
procent ldgre dn motsvarande manad i fjol. Det dr den
svagaste arsutvecklingen sedan vdren 2009 vilket dock
till viss del kan bero pa en kalendereffekt dd mars 2013
hade tva arbetsdagar farre 4n mars 2012. Utvecklingen i ett
arsperspektiv dr hursomhelst riktigt svag vilket understryks
av att de 60 756 personbilar som nyregistrerades under

10

forsta kvartalet var 16 procent farre 4n under motsvarande
period 2012.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Lastbilsregistreringarna vande upp

Pa lastbilsmarknaden var utvecklingen i mars betydligt
roligare &dn for personbilarna med en uppgéang pa 3,4
procent, sdsongrensat och jamfort med februari. Efter de
mycket kraftiga svingningarna i december och januari har
utvecklingen stabiliserats ndgot dven om det har fortsatt
att ga upp och ned dven de senaste tva manaderna. I ett
lite langre perspektiv ser utvecklingen ganska bra ut, under
forsta kvartalet var nyregistreringarna i sisongrensade tal
4,4 procent fler dn foregaende kvartal och efter att ha fallit
fram till mitten pa fjolaret ser forsdljningen ut att ha stabi-
liserats och nu eventuellt vara pa vég att aterhdmtas. Den
senaste tidens hyggliga utveckling dr dock inte tillracklig
for att dterhdmta nedgangen under forsta halvaret i fjol -
under forsta kvartalet nyregistrerades 10 294 lastbilar vilket
var 8,6 procent farre an under motsvarande period 2012.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Produktionen inom
tjanstesektorn

Senaste uppgift: januari 2013
Kaélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Tjansteproduktionen upp 0,5 procent i januari

Fran och med publiceringen avseende januari 2013 har
SCB infort en ny sdsongrensnings- och kalenderkorri-
geringsmetod for Tjansteproduktionsindex. Metodbytet
innebdr att indexet likt andra undersdkningar pa SCB
foljer den praxis for sdasongrensning som bygger pa Eu-
rostats rekommendationer. Utdver detta har referensaret
bytts fran 2005 till 2010, vilket innebér att indexnivan nu
ar lagre an tidigare. Referensarsbytet paverkar dock inte
utvecklingstalen da Tjansteproduktionsindex berdknas
med en kedjeindexmetod.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymfor-
andring i % jamfort med motsvarande period féregaende ar

jan

2013

Motorhandel 0,3
Partihandel -2,3
Detaljhandel 2,0
Transport och magasinering 2,6
Hotell och restaurang 3,5
Telekommunikation 5,0
Datakonsultverksamhet o.d. 1,4
Foretagstjanster 3,4
Kultur, néje och fritid 8,6
Total tjanstesektor 0,8

I den nya serien forandras delvis bilden av utvecklingen
under hosten som nu ger ett nagot svagare intryck. Ut-
vecklingen i december har reviderats ned och visar istéllet
for den tidigare 6kningen nu en minskning pa 0,9 procent
fran november. Januari bjéd dock pa en viss aterhdmtning
da tjansteproduktionen steg med 0,5 procent, sisongrensat
och jamfort med foregaende méanad. Darmed fortsatte
utvecklingen fran 2012 med upp- och nedgangar om
vartannat. Sett éver en ldngre period har variationerna
tagit ut varandra och nivan har varit relativt stabil sedan
slutet av 2011. Under den senaste tremanadersperioden
november-januari steg produktionen med mycket mattliga
0,1 procent, sdsongrensat och jamfort med féregaende
tremanadersperiod.

Fortsatt svag arlig tillvaxt

Efter en kraftig tillvaxt under 2010 och forsta halvaret 2011
saktade tjdnsteproduktionen in rejalt i slutet av 2011. Under
2012 avstannade produktionsékningen néastan helt och
tillvaxttalen i arstakt forsvagades successivt under dret. I
slutet av 2012 var utvecklingen i drstakt till och med negativ
under ndgra manader, men tack vare den goda utvecklingen
ijanuari inleddes 2013 med tillvaxt. Tjansteproduktionen
véxte i januari med 0,8 procent jamfoért med motsvarande
manad 2012, korrigerat for kalendereffekter. De branscher
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som uppvisade storst uppgangar var kultur, noje och fritid
samt telekommunikation. Hotell- och restaurang och
foretagstjanster fortsatte ocksa att ga bra och uppvisade
hyggliga tillvaxttal. Noterbart &r att dven fjoldrets tva sor-
gebarn, motorhandeln och transportbranschen, inledde
aret med tillvaxt.

Det tidigare dragloket datakonsultbranschen fortsatte pa
det svaga tillvéxtspar den védxlade in pa under hdsten och
noteras enbart for en mindre uppgéang. Ett flertal branscher
uppvisade dessutom sjunkande produktion och det som
framst holl tillbaka tillviaxten var produktionsminskningar i
de stora branscherna partihandel och fastighetsverksamhet.

BYGGMARKNAD

Orderstockarna har 6kat, men orderlaget ar fortfa-
rande svagt

Enligt konjunkturbarometern har orderingangen okat de
senaste manaderna, men missnojet med orderstockens stor-
lek dr fortfarande kompakt. Tva av tre byggforetag uppger
for narvarande att orderstocken r for liten. Savil byggande
som sysselsdttning har minskat ytterligare, vilket galler for
bade hus- och anlidggningsbyggare. Aven anbudspriserna
har fortsatt att falla och ndrmare 40 procent av féretagen
rapporterar om prissankningar.

Byggforetagen raknar med att orderingangen okar
nagot de ndrmaste manaderna. Framfor allt géller detta
for anldggningsverksamhet. Totalt sett férutser dock bygg-
foretagen ett minskat byggande och ytterligare personal-
nedskérningar. Aven anbudspriserna véntas fortsitta att
falla, men det &r farre foretag dn tidigare som raknar med
att sidnka priserna.

Byggkostnader

Senaste uppgift: februari 2013
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Januari-februari 2013 +0,2 %
Faktorprisindex ckade med 0,2 procent mellan januari och
februari 2013. Entreprendrens kostnader steg lika mycket.
Den framsta anledningen till 6kningen var att gruppen
Transporter, drivmedel och elkraft steg med 0,7 procent
samt att maskin- och byggmaterialkostnaderna gick upp
med 0,5 respektive 0,3 procent. Loner var oférandrade,
medan de f6r omkostnader sjonk med 0,2 procent.

Storst prisokning bland byggmaterialkostnaderna i
februari hade snickerier som gick upp med 1,1 procent.
Ovriga byggmaterialgrupper steg med mellan 0,1 och 0,3
procent férutom vita varor, malning, ovrigt byggmaterial
och armeringsstal som var oférandrade samt golvmaterial
som sjonk ndgot.

Byggherrekostnaderna sjonk med 0,1 procent. Framsta
orsaken till nedgangen var att allmdnna kostnader gick
ned med 0,8 procent.

11
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.. IFoKks
Hushallens skulder pa en hog niva

De svenska hushdllens skuldsattning har okat under en ling
tid. Skuldokningen galler framforallt boldneskulder som drivits
pa av en frikostig utlaning fran banker och bostadsinstitut. Pd
senare dr har dock utlaningstillvdxten mattats och hushdllens
skuldkvot har stabiliserats. I en internationell jamforelse hamnar
Sverige hogt nar det galler hushdllens skuldborda dven om ett
par lander har hogre skuldkvoter. Framforallt Riksbanken fister
stor vikt vid utvecklingen av hushdllens skulder och varnar for
riskerna som en hog skuldsdttning for med sig.

Skuldkvoten, definierad som hushallens laneskulder som
andel av den drliga disponibla inkomsten efter skatt, har
stigit fran runt 100 procent vid slutet av 1990-talet till 165
procent 2012. Skuldkvoten har dock inte 6kat de senaste
aren utan verkar ha stabiliserats pa denna niva. Det innebar
alltsd att skulderna nu 6kar i stort sett i samma takt som de
disponibla inkomsterna. Det ska podngteras att dven helt
skuldfria hushall rdknas med i statistiken vilket innebar
att bland de hushall som har skulder &r skuldsattningen i
manga fall betydligt hdgre dn snittet.

En jamforelse med 6vriga europeiska lander visar att
de svenska hushadllens skuldséttning dr hog men att vi
inte dr “varst i klassen”. Hogst skuldkvot har vart sodra
grannland Danmark dér skulderna var narmare 270 pro-
cent av den disponibla inkomsten' 2011. Aven i Norge &r
skuldkvoten hogre &én i Sverige liksom i Nederldnderna
och Irland. Finska hushall har ddremot lagre skulder dn
de svenska men utvecklingen har dnda varit snarlik den
svenska under det senaste decenniet med kraftigt 6kade
skulder. Det enda land i Europa som gar emot strommen
ar Tyskland dér skuldkvoten minskat, fran 107 procent
2000 till 86 procent 2011.

Hushallens skuldkvot
Procent av disponibel inkomst
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Kélla: Eurostat

1 Eurostat publicerar skuldkvoten definierat som hushéllens laneskulder
som andel av disponibel inkomst brutto (fére skatt).
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Bankerna har skruvat at kranarna

Lanefesten som pagatt under méanga ar har om inte upp-
hort helt sa atminstone stannat av. Ett osakrare lage i
ekonomin har fatt prisokningarna pa bostdder att sakta
in samtidigt som hédrdare regleringar for att begransa en
alltfor frikostig utldning har inforts. Detta har medfort
att den drliga tillvaxttakten for utldningen till hushall har
mattats fran ndrmare 13 procent under 2005-2006 till en
okningstakt som stabiliserats runt 4-5 procent under 2012
och inledningen av 2013.

Tillvaxttakt utlaning till hushall
Procent
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Enligt Svenska Bankforeningen dger drygt 70 procent av
de svenska hushallen sin bostad. Av dessa hushall har 96
procent bostadslan och det dr denna kategori som utgor
den klart storsta delen (6ver 80 procent) av utlaningen till
hushall. Tillvaxttakten pa bostadslan har sjunkit fran drygt
15 procent i bérjan av 2006 till under 5 procent i februari
2013. For utlaning till bostadsrétter lag tillvaxttakten pa
over 20 procent fran 2003 till 2008 men i februari 2013
hade den gatt ner till 7 procent i drstakt.

Belaningsgraden har minskat

Finansinspektionens senaste studie av den svenska bola-
nemarknaden visade att hushallens belaningsgrad minskat
sedan bolanetaket inférdes 2010. Da begransades mojlig-
heten att lana med bostaden som sédkerhet till 85 procent
av bostadens varde. Belaningsgraden for nya lan har sjunkit
ett par procentenheter sedan dess och ligger nu i snitt
pa knappt 69 procent av bostadens varde. Samtidigt har
Bankfoéreningen utfardat rekommendationer pa amortering
av bostadslan for hushall med en belaningsgrad 6ver 75
procent. Studien visar att amorteringsviljan for hushall med
en belaningsgrad 6ver 75 procent dr god medan den fortsatt
ar svag for de med en ldgre belaningsgrad och omkring
hélften av alla nya bostadslan &r helt amorteringsfria. Bland
de boldn som amorteras dr den genomsnittliga aterbetal-
ningstiden 140 dr — det finns med andra ord ingen plan
hos gemene man att betala tillbaka lanen och bli skuldfri.

Statistiska centralbyrdin
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Finansinspektionen (FI) har dven gjort sa kallade
stresstester dar man beraknat hur kénsliga hushéllen ar
for rantehojningar, prisfall pa bostdder samt arbetsloshet.
FI bedomer att de svenska boldnetagarna generellt har
en god aterbetalningsférmaga och har marginal for ran-
tehojningar och inkomstbortfall. Sjalvklart forekommer
motsatsen och det dr darfor viktigt f6r hushall med den
hogsta belaningen att minska sina skulder. FI bedomer
dven bankernas risk for kreditforluster pa bolan som liten
och att detta inte utgér nagot dverhdngande hot mot den
finansiella stabiliteten.

Lagt bostadsbyggande haller uppe priserna

Det var en explosionsartad utveckling av bostadspriserna
under slutet av 1990- och borjan av 2000-talet. Den snab-
baste uppgangen har avstannat sedan dess, atminstone
vad géller villapriserna. Priserna pa bostadsratter stiger
dock fortsatt och de senaste fyra aren har prisokningstak-
ten dter accelererat. Det finns heller inga synliga tecken
pa att bostader och fastigheter skulle borja falla kraftigt i
vdrde, sasom skett i exempelvis Spanien och &@ven i viss
man i Danmark.

Inflyttningen till storstadsregionerna dr stor samtidigt
som bostadsbyggandet &r fortsatt lagt och inte heller ser
ut att ta fart under den ndrmaste framtiden.

Preliminara siffror visar att nybyggnationen av bostads-
lagenheter 2012 minskade med 23 procent jamfort med
2011. Aven bygglovsstatistiken visar pd en minskning.
Antal beviljade bygglov gick 2012 ner med 12 procent
jamfort med 2011.

Dessa faktorer bidrar till att halla uppe bostadspri-
serna. Det ldga ranteldget har dessutom gjort det fortsatt
fordelaktigt for hushallen att lana pengar. Enligt en studie
av Boverket ar dock den framsta anledningen till prisok-
ningarna pa villor stigande inkomster hos hushallen som
hdjer efterfragan.

Bostadspriser
Index januari 2005=100
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Sjunkande rantor for hushallen

Rénteldget har forbattrats under det senaste dret, sett ur ett
kundperspektiv. Utldningsrantorna till hushall har sjunkit,
saval for korta som langa bindningstider. Andelen som
véljer rorliga rantor har minskat nagot men ligger dnda
nagorlunda stabilt pa ungefdr 50 procent. Nér rantorna
rasade som mest 2009 sa tecknades ungefdr 90 procent
av lanebeloppen med rorlig ranta.

De korta bolanerantorna paverkas i stor utstrackning av
hur reporéntan forandras. Riksbanken sankte reporantan
ett par ganger under 2012 och den senaste sankningen i
december innebar att styrrantan hamnade pa 1,00 procent.
Bolanerdntorna har foljt med nedat @ven om det nu &r ett
storre gap gentemot repordntan an det varit historiskt. Till
viss del forklaras det av att finansieringskostnaderna for
bankerna stigit efter finanskrisen. Gapet mellan repordn-
tan och interbankrdntorna har ddremot minskat under
de senaste manaderna. Det kan ses som ett tecken pa att
turbulensen pa den finansiella marknaden har minskat
da bankerna krdver mindre riskpaslag &n tidigare for att
l&na ut pengar till varandra. Aven rintorna p4 sikerstillda
obligationer, som utgor den storsta delen av bankernas
finansiering av bolan, har sjunkit i ungefar samma takt som
interbankrantorna. Utlaningsrantorna bestdms dock inte
bara av bankernas uppldningskostnader utan det ar tydligt
att marginalerna pa bolan har dkat under senare ar. Enligt
en férsk studie av Finansinspektionen har marginalerna
mellan finansieringskostnaderna och utlaningsrantan dkat
successivt sedan borjan av 2009.

Vid Riksbankens direktionsmoten de senaste dren
har hushallens hoga skuldséttning fatt stor betydelse for
rantebesluten. Det dr sannolikt sa att ranteldget hade varit
annu ldgre om inte en majoritet i direktionen fast stor vikt
vid detta matt och de konsekvenser som ldgre rantor skulle
fa pa hushallsutlaningen.

Rénteutveckling
Procent

7

Bolaneranta 3M

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Kaélla: Riksbanken, SCB
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Faktorprisindex for flerbostadshus

Forandring i procent

feb 13/jan 13 feb 13/feb 12

Entreprenadkostnader 0,2 2,0
Byggmaterial 0,3 21
Loéner 0,0 2,4
Maskiner 0,4 1,0
Transporter, drivmedel, elkraft 0,7 -1,3
Omkostnader -0,2 2,9

Byggherrekostnader -0,1 -0,2

Total byggkostnad 0,2 1,8

Februari 2012-februari 2013 +1,8 %

Faktorprisindex steg med 1,8 procent mellan februari 2012
och februari 2013. Entreprendrens kostnader gick upp med
2,0 procent, vilket paverkade totalindex uppat med 1,8
procentenheter. Byggmaterial har haft den storsta paver-
kan pa entreprendrens kostnader. Priset pa Byggmaterial
6kade med 2,1 procent. Omkostnader och Loner steg med
2,9 respektive 2,4 procent. Kostnaderna for Transporter,
drivmedel och elkraft sjonk med 1,3 procent. Inom den
gruppen var det elkraft som sjonk med 6,5 procent. Ma-
skiner steg med 1,0 procent, och dven lastbilstransporter
och dieselolja ckade nagot. Byggherrekostnader gick ned
med 0,2 procent. Den framsta anledningen till sainkningen
dr att rintekostnader sjonk med 13,1 procent pé arsbasis.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppqift: februari 2013
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakt —0,2 procent
Inflationstakten var —0,2 procent i februari, vilket &r en
nedgang sedan januari da den var 0,0 procent. Fran ja-
nuari 2013 till februari 2013 steg KPI med i genomsnitt
0,4 procent. Under motsvarande period forra aret steg KPI
med 0,7 procent. Inflationstakten enligt KPI med fast ranta
(KPIF) var 0,9 procent i februari.

Inflationstakten

Procentuell forandring jamfért med motsvarande manad

foregaende ar

procent
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Senaste manaden: priserna upp 0,4 procent
KPI steg med i genomsnitt 0,4 procent fran januari 2013
till februari 2013.

Till den totala uppgangen den senaste manaden bidrog
prishojningar pa kldder (5,0 procent) med 0,2 procenten-
heter. Prishojningar pa livsmedel och alkoholfria drycker
(0,4 procent), drivmedel (1,8 procent), transporttjanster
(1,8 procent) och paketresor (6,1 procent) bidrog uppat
med ytterligare 0,1 procentenhet vardera.

Uppgangen motverkades av ldgre rantekostnader for
egnahem (~1,3 procent) som bidrog nedat med 0,1 pro-
centenhet.

Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata

procent

Sverige . jan 13fjan 12

I feb 13/feb 12

Norge

Danmark
Frankrike
Tyskland
USA

EU 25
Finland

Storbritannien

Nederlanderna
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5
EU-lander och Norge enligt HIKP.

Senaste tolv manaderna: priserna ner 0,2 procent
Inflationstakten, det vill sdga forandringen i KPI under de
senaste tolv manaderna, var —0,2 procent i februari, vilket
ar en nedgang sedan januari dé den var 0,0 procent.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar = 100

index
103
102
101
100
99
b J FMAMJ J A S OND

Till den totala nedgangen sedan februari 2012 bidrog
minskade rdntekostnader (12,4 procent) med 0,7 pro-
centenheter. Lagre priser pd el (-5,8 procent) bidrog nedat
med 0,3 procentenheter.

Sankta priser pa hemelektronik (-11,4 procent) bidrog
nedat med 0,2 procentenheter. Liagre priser pd méobler
(=3,1 procent) och hushallstextilier (-13,2 procent) bidrog
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tillsammans nedat med 0,2 procentenheter.

Samtidigt bidrog hojda priser pa livsmedel (2,2 procent)
uppat med 0,3 procentenheter. Hojda hyror (2,4 procent)
och prishéjningar pa kldder och skor (2,9 procent) bidrog
uppat med 0,2 procentenheter vardera.

KPI f6r februari 2013 var 313,39 (1980=100).

Konsumentprisernas férandring

Februari 2013 Bidrag till
Eérandring fran  férandring
Foéregaende feb  sedan feb
manad 2012 2012"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,4 1,9 0,2
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,2 1,8 0,1
Klader och skor 3,2 29 0,2
Boende -0,3 -1,9 -0,6
Inventarier och hushallsvaror -0,1 -34 -0,2
Halso- och sjukvard 0,1 1,7 0,1
Transport 1,1 0,3 0,1
Post och telekommunikationer 0,2 -35 -0,1
Rekreation och kultur 09 -0,7 -0,1
Utbildning 0,3 2,7 0,0
Restauranger och logi 0,2 1,9 0,1
Div varor och tjanster 0,1 1,3 0,1
KPI totalt 04 -0,2 -0,2

1) Procentenheter

De svenska inflationsmatten

Februari Férandring i procent sedan
jan 2013 feb 2012

KPI 0,4 -0,2

NPI 0,4 0,5

HIKP 0,5 0,9

KPIX 0,6 0,5

KPIF 0,5 0,5

NPI (Nettoprisindex) ar KPI exkl. nettot av indirekta skatter och subventioner.
HIKP (Harmoniserat konsumentprisindex) ar ett internationellt inflationsmatt.
| KPIX exkluderas rantekostnader for egna hem samt effekten av andrade
indirekta skatter och subventioner fran KPI.

| KPIF (KPI med fast ranta) berdknas egnahemsagarnas rantekostnader vid
en konstant réntesats.

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: februari 2013
Kélla: SCB:s producentprisindex

Producentpriserna sjonk i februari
Producentpriserna totalt sjonk med 0,4 procent fran januari
till februari. Under samma period sjonk priserna med 0,7
procent pa exportmarknaden, med 0,3 procent import-
marknaden och med 0,1 procent pa hemmamarknaden.

Légre priser pa el samt metallvaror, utom maskiner
och apparater bidrog till nedgdngen pd hemmamarkna-
den. P& importmarknaden bidrog bland annat datorer,
elektronikvaror och optik till nedgangen. Nedgangen pa
importmarknaden motverkades nagot av hogre priser pa
rdolja. P& exportmarknaden bidrog bland annat Gvriga
maskiner till nedgangen.

Priserna for inhemsk tillgdng, det vill sdga producent-
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priserna pd hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, sjonk med 0,2 procent fran januari till februari.

Jamfort med februari forra aret har producentpriserna
totalt sjunkit med 3,7 procent. Under samma period har
priserna sjunkit med 5,7 procent pa exportmarknaden, 4,7
procent pa importmarknaden och 1,6 procent pa hem-
mamarknaden. Priserna for inhemsk tillgang har gatt ned
med 3,2 procent.

Exportprisindex, importprisindex och
producentprisindex

Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
foregaende ar
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ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: februari 2013
Kaélla: SCB:s arbetskraftsunders6kningar

Jacob Hansson

Forandringarna pa arbetsmarknaden var sma i
februari 2013
Antalet sysselsatta i dldern 15-74 ar var 4 597 000 vilket
motsvarar en sysselsdttningsgrad pa 64,4 procent. An-
talet arbetslosa uppgick till 427 000, vilket motsvarar en
arbetsloshet pa 8,5 procent. Antalet arbetade timmar var i
genomsnitt 151,6 miljoner per vecka. Jamfort med februari
2012 innebaér det inga statistiskt sékerstallda forandringar.
Trendskattningen visar pa en svag 6kning av antalet sys-
selsatta och att 6kningen av antalet arbetsldsa stannat av.
Arbetsformedlingens arbetsmarknadsstatistik visar att
antalet varsel minskade i februari 2013 jamfort med samma
period foregdende ar. Den visar & andra sidan att antalet
inskrivna arbetslosa ckade samt att antalet nya lediga
platser var farre jamfort med februari 2012.

Ingen 6kning av antalet sysselsatta

Antalet sysselsatta personer i dldern 15-74 ar var 4 597 000
ifebruari 2013. Jamfort med samma period foregaende ar &dr
det ingen statistiskt sdkerstalld forandring. Sysselsattnings-
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graden var 64,4 procent for befolkningen i dldern 15-74 ar.
For médnnen var sysselsdttningsgraden 67,0 procent och
for kvinnorna 61,7 procent.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 &r. Sasongrensade manadsvarden

1 000-tals personer
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Séasongrensat uppgick antalet sysselsatta i aldern 15-74
ar till 4 672 000vilket motsvarar en sysselsdttningsgrad pa
05,4 procent. Av mdnnen var 68,1 procent sysselsatta och av
kvinnorna 62,7 procent. Sédsongrensade och trendjusterade
data visar pa en svagt positiv trend for antalet sysselsatta.

Det outnyttjade arbetskraftsutbudet 6kade
Arbetslosa, undersysselsatta och latent arbetssokande
utgor tillsammans det outnyttjade arbetskraftsutbudet. I
februari 2013 uppgick det outnyttjade arbetskraftsutbudet
till i genomsnitt 21,9 miljoner timmar per vecka, vilket
ar en okning med 8 procent jamfort med februari 2012.
Det outnyttjade arbetskraftsutbudet motsvarar 548 000
heltidsarbeten med 40 timmars arbetsvecka.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetsl6sa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal
2012 2013 2012 2013 2012 2013
jan 4519 4578 14070 13210 414 421
feb 4559 4597 15160 15 160 407 427
mar 4621 15350 400
apr 4603 14 190 401
maj 4616 14 380 431
jun 4788 14 690 477
jul 4 839 9270 387
aug 4718 12 450 381
sep 4 666 15870 382
okt 4 656 15870 376
nov 4630 15620 392
dec 4 647 13 550 381

Uppgifterna baserar sig pa den nya aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar,
och antal arbetslésa inkluderar heltidsstuderande som skt och kunnat ta
arbete.

Bade antalet undersysselsatta och antalet latent ar-
betssokande 6kade jamfort med februari 2012. Antalet
undersysselsatta 0kade med 44 000 till 353 000. De latent
arbetssokande, det vill sdga personer som velat och kun-
nat ta arbete men inte skt nagot, var 156 000 vilket dr en
okning med 34 000 personer.
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Antalet arbetade timmar var 151,6 miljoner

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i februari 2013
till i genomsnitt 151,6 miljoner per vecka. Det dr ingen
sakerstalld skillnad jamfort med februari 2012.

Arbetslésheten var 8,5 procent
I februari 2013 var 427 000 personer i aldern 15-74 ar
arbetslosa, varav 234 000 méan och 193 000 kvinnor. Arbets-
16sheten uppgick till 8,5 procent av arbetskraften. Jamfort
med samma period foéregaende ar dr det ingen statistiskt
sakerstalld skillnad i varken antal eller andel. Bland mén var
arbetslosheten 8,8 procent och bland kvinnor 8,1 procent.
Bland ungdomar i dldern 15-24 ar var 157 000 arbets-
16sa, vilket motsvarar en arbetsloshet pé 26,4 procent for
denna grupp. Av de arbetslosa i dldern 15-24 var 82 000
heltidsstuderande.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade manadsvarden

procent
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Sasongrensat uppgick antalet arbetslosa personer till
415 000 vilket motsvarar en arbetsloshet pa 8,2 procent. Ar-
betslosheten for ménnen var 8,5 procent och fér kvinnorna
7,8 procent. Under de senaste manaderna har trenden for
bade antalet och andelen arbetslésa planat ut.

Antal varsel minskade

Arbetsformedlingens statistik visar att antalet registrerade
arbetslosa och antalet personer i program med aktivitets-
stod i februari uppgick till 420 000. Jamfort med samma
manad 2012 ar det en 6kning med 4 procent. Antalet le-
diga platser som anmaldes till landets arbetsformedlingar
uppgick till 69 000, vilket &r 6 000 farre an foéregaende ar.
Storsta minskningen skedde inom industrin och bygg-
verksamheten. Antal varsel var 3 900, vilket ar 1 000 farre
jamfort med februari 2012.

Arbetskraftskostnader och
Ioner

Senaste uppgift: december 2012
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
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under december 2012 152,20 kronor exklusive overtidstil-
lagg och 154,20 kronor inklusive 6vertidstilldgg, vilket &r en
6kning med 3,5 procent respektive 3,6 procent jamfort med
december 2011. Under december 2012 var den preliminéra
genomsnittliga manadslénen for tjansteman 34 720 kronor
exklusive rorliga tillagg och 35 450 kronor inklusive rorliga
tillagg, vilket ar en 6kning med 2,9 respektive 2,8 procent
jamfort med december 2011.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell forandring fran motsvarande manad féregaende ar

procent
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Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har f6r december 2012
berdknats till 268,72 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 113,7 en forandring med 4,1 procent
jamfort med december 2011. Arbetskostnaden for en arbe-
tare inom den privata sektorn totalt har f6r december 2012
berdknats till 249,18 kronor per timme och for tjdnsteman
inom den privata sektorn till 53 031 kr per mdnad. Detta
ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 111,7 en dkning
med 3,2 procent jamfort med december 2011. Motsvarande
index for tjanstemdn blir 112,0 en 6kning med 3,3 procent
jamfort med december 2011.

FINANSMARKNAD

Nu har det blivit Cyperns tur att kdnna av eurokrisens
harda vindar. Landet holl bankerna stdngda i tva veckor av
oro att folk skulle ta ut sina pengar och ddrigenom skapa
finansiellt kaos. Detta efter att 6vriga EMU-ldnder i det
internationella stodpaketet kréavt att regeringen pa Cypern
skulle infora skatt pa insdttningar. Det gick dock ratt lugnt
till ndr bankerna 6ppnade igen den 28 mars, mycket tack
vare restriktioner av transaktioner.

Ett exportberoende Sverge har ocksa fatt kinna av
krisen. Sma och medelstora foretag visar tecken pa att
det dr svarare att fa tillgang till kapital, delvis som en foljd
av 6kade regleringar som Basel III som gor det dyrare for
foretag att ta lan. Tillvéxttakten for MFIL:s utlaning till icke-
finansiella foretag var i februari oférandrad pa 1,4 procent
enligt statistik fran SCB. Detta kan bero pé flera saker men
tillvaxttaken har varit nedatgaende under en langre tid och
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sjonk under hela forra aret, med untantag for april manad.

I borjan av manaden kom Finansinspektionens bolane-
undersokning ut, vilken visade att trenden med hushallens
okande belaningsgrad &r bruten. Enbart en av tio hushall
beldnar sig mer dn 85 procent, och enligt SCB:s finans-
marknadsstatistik hade hushallens lan fran MFI en arlig
tillvaxttakt pa 4,6 procent i februari. Tillvéxttakten har legat
ganska stilla sedan borjan pd sommaren forra aret trots tva
rantesdankningar under hosten. Samtidigt som rdntan ar
fortsatt lag visar FI:s kvartalsrapport om bankernas rantor
och utlaning att marginalerna pa bostadslan okar.

Korta rantor
3 man statsskuldvaxlar (motsv)

procent
6

J EUR |

. e e

2008
Kélla: Riksbanken
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Okad spread men sjunkande langa rintor
Marknaden har anpassat sig till den nuvarande repordntan
pa 1,0 procent, varfor spreaden mellan STIBOR 3 mana-
der och reporédntan har stigit nagot. Sedan réntebeskedet
den 20 februari s& har spreaden stigit med 5 punkter och
interbankrédntan med 3 manaders 16ptid handlades vid
utgangen av mars till 1,24 procent.

Langa réantor
10-ariga statsobligationer

procent

4 =

i e
B

201

0
2008

Kalla: Riksbanken
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De langa rantorna pressades dterigen upp i borjan av
manaden fran 1,89 procent till 2,01 men har sedan bérjat
sjunka igen. En tiodrig statsobligation handlades i slutet av
mars till 1,81 procent. Aven statsfixrantan pa obligationer
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med fem ars 10ptid steg i borjan av manaden men har
under manadens sista dagar handlats ned till 1,16 procent,
ned 16 punkter fran utgangen av februari da rdntan lag
pa 1,32 procent.

Billigare euro men dyrare dollar

Kronan steg kraftigt i borjan av manaden for att sedan
sjunka tillbaka nagot igen. Det dr framforallt mot euron som
kronan star fortsatt stark, och handlades till 8,34 kronor i
slutet av manaden, ned 12 dre jamfort med utgangen av
februari. Samtidigt har bade dollarn och pundet rort sig
en hel del bade upp och ned men handlades vid utgangen
av mars nagot hogre an vid utgangen av februari. Dollarn
kostade 6,52 kronor och pundet 9,88 kronor i slutet pa
mars, 8 respektive 11 ore dyrare.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
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Kalla: Riksbanken
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Borsuppgangen boérjar mattas av

De flesta borser har stigit under det forsta kvartalet och
Stockholmsborsen var i slutet av mars upp med 9,2 procent
sedan arsskiftet. Under manaden borjade Stockholmsbor-
sen med att stiga for att sedan sjunka igen och lag i slutet av
mars pa samma nivd som vid utgangen av februari. Andra
ledande europabdrser steg mattligt under mars, London-
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borsen FTSE steg med 0,4 procent och Frankfurtborsen
DAX med 0,7 procent. FTSE i London steg med 8,3 procent
under forsta kvartalet, medan DAX i Frankfurt steg med
2,4 procent. De amerikanska borserna har stigit desto mer,
6ver 3 procent under mars och dver 10 procent under férsta
kvartalet. Dow Jones gick bast och steg med 12,7 procent
forsta kvartalet, samtidigt som S&P 500 under mars sista
handelsdag nadde den hogsta stangningskursen nagonsin.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex

0 index 1995-12-29=100
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2008

Kalla: Affarsvarlden

2009 2010 2011 2012 2013

Pernilla Lindblad, Finansmarknadsstatistik

Ekonomisk statistik —april

Datum  Avser period

Inregistrering av fordon 02 mar
Tjansteproduktionsindex 05 feb
Industrins leveranser och order 10 feb
Industriproduktionsindex 10 feb
Konsumentprisindex 11 mar
Smahusbarometern 11 mar
Arbetskraftsundersdkningen 23 mar
Producentprisindex 25 mar
Export, import och handelsnetto 26 mar
Arbetskostnadsindex, privat sektor 29 feb
Detaljhandelns férsaljning 29 mar
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Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

Den amerikanska ekonomin fortsatte att utvecklas re-
lativt val under 2012. Fran tredje till fjarde kvartalet var
BNP ofordandrat, men pa arsbasis var BNP-tillvéxten 1,6
procent. I EU dr det ekonomiska klimatet samre och efter
en svag uppgéang fran andra till tredje kvartalet minskade
BNP fjarde kvartalet med 0,5 procent, sdsongrensat. Den
ledande indikatorn steg dock under januari och befinner
sig for ndrvarande pa den hogsta nivan sedan maj 2012,
men fortfarande under den langsiktiga trenden.

Efter en stark aterhdmtning de senaste dren har BNP-
tillvaxten i Tyskland forsvagats och fran tredje till fjarde
kvartalet minskade BNP 0,6 procent. I arstakt dkade dock
BNP med 0,4 procent. Tillvixten i den tyska industripro-
duktionen har ocksa stannat av nagot och sdsongrensade
uppgifter visar att produktionen i december var 1,5 procent
lagre dn vid inledningen av aret.

Storbritannien drabbades relativt hért av finanskrisen
med negativ tillvaxt under 2008 och 2009. Efter en éter-
hdmtning 2010 har utvecklingen varit relativt svag och
uppgangen tredje kvartalet 2012 var det forsta kvartalet
med positiv tillvéxt pa ett ar. Fran tredje till fjdrde kvartalet
minskade &ter BNP med 0,3 procent, sdsongrensat. Aven
industriproduktionen har utvecklats svagt de senaste aren
och uppgifter visar att produktionen i januari var 3,0 procent
lagre &n samma manad féregdende ar.
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Innan krisen blomstrade ekonomin pa Irland, men efter
en period med stark tillvaxt var Irland bland de lander som
drabbades hérdast av den ekonomiska krisen. Aterhamt-
ningen var tuff och genom betydande nedskarningar inom
bland annat den offentliga sektorn har Irland kdmpat for att
ater fa snurr pa tillvixten. Den ekonomiska aterhamtningen
har ddremot varit trog och nolltillvixten i sésongrensat BNP
fran tredje till fjarde kvartalet indikerar att Irland fortfarande
har problem med att starta tillvixtmotorn.

Precis som Ovriga lander i Europa har Nederldnderna
paverkats av den svaga ekonomiska utvecklingen. Korrige-
rat for sdsongsvariationer minskade BNP med 0,2 procent
fran tredje till fjarde kvartalet. Det var andra kvartalet i f6ljd
dar BNP minskade, vilket innebar att Nederlanderna for
nérvarande dr i recession. Den ledande indikatorn fortsatte
dock att stiga och januarinoteringen var den hogsta sedan
maj féregdende ar. Indikatorn ligger trots det fortfarande
under den langsiktiga trenden.

For Sveriges del har den ekonomiska utvecklingen
avstannat och fran tredje till fjarde kvartalet redovisades
nolltillvaxt. Métt i arstakt 0kade BNP med 1,5 procent.
Den ledande indikatorn fortsatte att minska i januari och
ligger for ndrvarande under den langsiktiga trenden, vilket
indikerar en svag ekonomisk utveckling framéover.
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Arbetsléshet

Arbetslosheten i Europa uppgick i januari till 10,8 pro-
cent. Det dr dock stora variationer mellan linderna dar
hogst andel arbetslosa finns i Spanien. I januari var 26,2
procent av arbetskraften utan arbete, vilket innebar att
ndrmare fem miljoner mdnniskor saknade sysselséttning.
Arbetslosheten var i januari 2,6 procentenheter hogre an
motsvarande manad foregaende dr, vilket var en betydligt
kraftigare 6kning dn EU-genomsnittet pa 0,7 procenten-
heter. Arbetslosheten dr pa uppgang éven i Italien och i
januari vixte arbetslosheten med 0,4 procentenheter fran
foregaende manad, och uppgick till 11,7 procent.

I Storbritannien pekar siffrorna at ratt hall och sett pa
ett rs sikt minskade arbetslosheten i januari med 0,6 pro-
centenheter till 7,7 procent. Det dr den ldgsta noteringen
sedan december 2008, men fortfarande klart hogre an de
nivaer som uppvisades innan finanskrisen. I januari lag
arbetslosheten i Tyskland pa 5,3 procent, vilket dr den ldgsta
siffran pa over 20 ar. Jamfort med januari foregdende ar
minskade arbetslos-
heten 0,3 procenten-
heter.

Vissa positiva sig-
naler har de senaste
manaderna kommit
frdn den amerikan-
ska arbetsmarknaden.
I februari var arbets-
l6sheten 7,7 procent,
vilket var en nedgang
med 0,6 procentenhe-
ter fran motsvarande
manad aret innan.

Arbetsloshet

7 [ Sverige|

2009

2010

2011 2012 2013

Internationella ekonomiska indikatorer

Arbetsloshet

Avser Procent Forandr. fran  Forandr. fran
manad av arbets-  féregaende motsv man
kraften manad, % foreg ar, %
EU jan 10,8 0,1 0,7
Danmark jan 7,4 0,0 0,0
Finland jan 7,9 0,2 0,3
Italien jan 11,7 0,4 21
Spanien jan 26,2 0,1 2,6
Storbritannien nov 7,7 -0,1 -0,6
Sverige jan 8,0 0,0 0,1
Tyskland jan 53 0,0 -0,3
Norge dec 3,5 0,0 0,2
USA feb 7,7 -0,2 -0,6
Japan jan 4,2 -0,1 -0,3
OECD jan 8,1 0,1 0,2
Kalla: OECD

EU-barometern

I mars uppvisade EU-kommissionens konjunkturbaro-
meter en nedgdng och satte stopp for den aterhdmtning
som startade i november forra aret. For EU-omradet gick
konfidensindikatorn ner med 0,6 enheter till 91,4 vilket
berodde pa ett forsdamrat stimningsldge inom de flesta
sektorer med undantag for tjanste- och byggsektorn. Bland
de storsta medlemslanderna noterades Italien och Polen for
kraftigast uppgangar medan stimningsldget férsamrades
i Frankrike, Tyskland och Spanien. Sveriges indikator steg
med 1,1 enheter frdn manaden innan till 99,8. Tjénstein-
dikatorn steg med 1,1 enheter och byggsektorn med 0,3
enheter. Konsumentfortroendet fortsatte att ligga kvar pa
samma niva som foregdende manad medan stdimningsldget
forsamrades inom industrin och detaljhandeln.

Danmark Finland Storbr. Sverige Tyskland EUY
BNP?
Forandr. foreg. kv. % -0,9 -0,5 -0,3 0,0 -0,6 0,0 -0,5 -0,1
Forandr. 4 kv. % -1,0 -1,4 0,3 1,5 0,4 1,6 -0,6 0,8
Industriproduktion®
Forandr. foreg. man. % 4,3 -3,6 -1,2 -3,0 1,2 -0,1 -0,4 0,2
Forandr. 12 man. % 1,9 -3,7 -3,0 -5,7 -1,2 2,1 -2,2 -0,6
KP4
Forandr. féreg. man. % 1,0 0,6 -0,5 0,6 0,8 0,8 0,4 0,1
Forandr. 12 man. % 1,0 2,5 2,7 0,5 1,8 2,0 2,0 1,7
Arbetsléshet®) % 7,4 7,9 7,7 8,0 53 7,7 10,8 8,1
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,0 0,2 -0,1 0,0 0,0 -0,2 0,1 0,1
Forandr. 12 manad | procentenheter 0,0 0,3 -0,6 0,1 -0,3 -0,6 0,7 0,2
Kort réanta® % 0,00 0,22 0,49 0,98 0,22 0,22 0,22
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,00 0,02 0,00 0,02 0,02 -0,01 0,02
Forandr. 12 manader| procentenheter | —0,75 -0,82 -0,61 -0,61 -0,82 -0,08 -0,82
Lang ranta” % 1,73 1,81 2,29 2,00 1,54 1,98 2,86
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,12 0,07 0,10 0,20 0,03 0,07 0,47
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,11 -0,53 0,08 0,11 -0,31 0,01 -0,89 .
1) EU27 men for kort och lang rénta avses euroomradet  2) Fjdrde kvartalet ~ 3) Tyskland och OECD december, dvriga januari ~ 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) fér EU-landerna. OECD och
Storbritannien januari, évriga februari - 5) USA februari, Storbritannien november, évriga januari  6) Februari  7) Februari
Kélla: OECD och Eurostat
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Norge star stadigt nar omvariden gungar

Den energitunga norska ekonomin har trotsat oron i
vérldsekonomin de senaste aren. Medan flera europeiska
lander brottas med svag tillvaxt och strukturella problem
med hog arbetsloshet, har den ekonomiska utvecklingen
i Norge pekat stadigt uppat.

Nér man pratar om den ekonomiska utvecklingen i
Norge ar det dock viktigt att sdrskilja mellan BNP och det
sa kallade fastlands-BNP, dér olje- och gasproduktionen
pa norska sockeln samt internationell sjofart dras ifran
BNP. Dessa sektorer utgjorde tillsammans en knapp fjar-
dedel av Norges BNP under 2012, matt i l6pande priser.
Fastlands-BNP avser att spegla produktionen pa det norska
fastlandet, och &r vanligtvis mattet som anvinds i kon-
junkturbedémningar, bland annat eftersom férandringar i
oljeproduktionen i relativt liten grad paverkar strukturella
forandringar i ekonomin som till exempel efterfragan pa
arbetskraft. Det dr ocksd ett mer anvandbart matt vid
internationella jamforelser. Fastlands-BNP &r dock inte
rensat for effekter fran oljeindustrin, dér det norska fast-
landet bland annat gynnas av omfattande investeringar,
produktion och arbetstillfallen kopplade till oljeindustrin.

Ser man till volymutvecklingen de senaste dren har
BNP pa Norges fastland ¢kat betydligt snabbare an BNP
for hela ekonomin. Att den norska ekonomin okar snab-
bare exklusive oljeproduktionen kan tyckas mérkligt, men
forklaras av att oljeproduktionen sett till antalet produ-
cerade fat minskar. En ldgre produktionsvolym drar ned
utvecklingen matt i fasta priser, d&ven om intdkterna fran
oljan pa en marknad med hégt oljepris dr betydande, matt
i l6pande priser.

Bruttonationalprodukten
Volymindex 2005=100. Sésongrensade uppgifter
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Sett ur ett internationellt perspektiv har den norska
ekonomin utvecklats mycket starkt de senaste aren. Ned-
gangen under finanskrisen var lindrig och begrdnsades
till fyra kvartal, for att sedan aterga till en tillvaxt i ndstan
samma takt som innan krisen. Norge har redovisat BNP-
tillvéxt de senaste tio kvartalen, sdsongrensat och jamfort
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med foregaende kvartal. Saval EU-ldnderna som USA
drabbades mycket hardare av krisen och végen tillbaka har
varit langdragen trots massiva stimulanser. Framforallt for
EU-ldnderna dar BNP har minskat fyra av de senaste fem
kvartalen. Skillnaderna &r ocksa betydande jamfort med
utvecklingen i Sverige, dar nedgangen under finanskrisen
var betydligt djupare for att sedan aterhdmtas mycket
kraftigt. Turbulensen i vdrldsekonomin under 2012 har
dock paverkat Sverige i storre utstrackning och tillvaxten
ddmpades under aret.

En liten och 6ppen ekonomi paverkas dock av for-
andringar i omvarlden och i takt med en ldgre efterfragan
fran utlandet har tillvixten dampats dven i Norge. Fjdrde
kvartalet 2012 6kade BNP pa det norska fastlandet med 0,3
procent, sdsongrensat och jamfort med féregdende kvartal,
vilket var lagre dn den langsiktiga trendtillvixten. Pa lite
langre sikt syns dock fa orosmoln och manga bedémare
tror att tillvixten kommer 6ka framéver.

Hushallskonsumtion och fasta bruttoinvesteringar
Sasongrensade varden. Index 2005=100
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For nédrvarande drivs den norska ekonomin framforallt
av en stark utveckling av den inhemska efterfragan. De
fasta bruttoinvesteringarna har aterhdmtats starkt efter en
nedgang under 2009 och 2010, dir bland annat bostads-
investeringarna bidrar till uppgangen. Aven hushéllskon-
sumtionen har utvecklats starkt trots en avmattning fjarde
kvartalet. Bakom 6kningen ligger goda forutsdttningar for
hushallen dér en genomsnittlig reallonedkning pa knappt
4 procent per ar de senaste fem dren, i kombination med
en mycket ldg arbetsloshet pa drygt 3 procent har bidragit
till att hoja norska hushélls kopkraft avsevart.

Den hoga intdktsnivan har dock en baksida, och vissa
bedémare har de senaste aren varnat for att en stegrande
kostnadsniva urholkar féretagens konkurrenskraft inom
mer traditionella industribranscher. Exporten av traditio-
nella industrivaror har utvecklats relativt svagt de senaste
fem aren, och forsvagades nagot fjarde kvartalet med en
nedgdng pa 1,4 procent fran kvartalet innan.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i % fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2005=100 4 kv 1142 " 00 " 1,4
Fast bruttoinvestering volym 2005=100 4 kv 121,8 " 1,9 " 1,8
Hushallens konsumtion volym 2005=100 4 kv 1158 " 09 " 1,9
Tjansteproduktion volym 2010=100 jan 106,6 " 05 " 0,8
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 4 kv 8,3 -6
1-4 kv 20,1 -23
Industri
Produktion volym 2010=100 jan 93,5 -2 " -8
Leveranser volym 2010=100 dec 91,5 -1 " -7
Orderingang volym 2010=100 dec 92,7 -3 " -5
Kapacitetsutnyttjande % 4 kv 845 " -2,3 1) -3,2 M2
Investeringar mdr kr 4 kv 19,3 -3
1-4 kv 74,1 -1
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr feb 87,6 o " -1
jan—feb 180,0 -8
Varuimport mdr kr feb 80,5 -1 " -14
jan—feb 166,7 -8
Handelsnetto mdr kr feb 7.1
jan—feb 13,3
Bytesbalans mdr kr 4 kv 62,0
1-4 kv 254,5
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 feb 1058 " 1,0 " 3,5
jan—feb 2,6
Personbilsregistreringar, nya st mar 24 131 -3 " -21
jan—mar 60 756 -16
Consumer Confidence Indicator ¥ nettotal mar & @ -1 4 0 ¥
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 feb 313,9 0,4 -0,2
Nettoprisindex 1980=100 feb 263,3 0,4 -0,5
Producentprisindex 2005=100 feb 113,3 -0,4 -3,7
Exportprisindex 2005=100 feb 106,7 -0,7 -5,7
Importprisindex 2005=100 feb 112,0 -0,3 -4,7
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 feb 116,2 -0,2 -3,2
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 feb 120,6 -0,1 -1,6
Arbetsmarknad, 16ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal feb 4597 0,7 " 0,8
Arbetslésa 15-74 ar 1 000-tal feb 427 04 " 5,1
dérav heltidsstuderande 1 000-tal feb 155 i) 13,9
Lediga platser 1 000-tal feb 69 7,7
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal feb 78 2,5
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 dec 113,7 4.1
Timlon, industriarbetare kr dec 164,0 4,5
Finansmarknad
Inlaning i MFI fran icke-MFI mdr kr feb 3128,2 -1,6 6,5
Utlaning fran MFI till icke-MFI 9 mdr kr feb 6 159,4 -0,5 3,5
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % mar 1,92 -0,08 2 -0,03 2
Kort ranta, 3-man statsskuldvaxlar % mar 0,97 -0,01 2 -0,562 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr feb -25,4
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 28 mar 114,5 -0,5 -59

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa sv. ekonomi, och kop av kapitalvaror

4) Nettotal for resp period

5) Monetara finansinstitut
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